
�

����������� 	�� 	
����� �
��������

�������� �	 
��� ������� ���� ���

���������� ��������� ����  �! �""# �$%�� &�� ���#'
 ��� ��(�� ����$%�"#��

���������	����
�������	���	��

��������	
�����
��
�
�����������������

������ ���������

����������	

������

�����	

�������

��

�	
 	�
�����������������

����	������������������

����������	

�������

�����	

������

�
�
�
�
�
��
�
�
�
�
�
�
�

����� !"#$!#%
#&$�

�''��(����)������*��+�	�������*���*,����-��
��������.*++(���*���*,�����������������������*((��

���� /"00&102���)������3*��)����4�����*���*,��4-+5��

��5-�+6������)7���/���  1�

��,*+�+���+��*(�+6���,��7���8���   

9�����6��4���	���:������+�9�����;������*�,-*�
4-+5���

�����������������


������

	������� � �(7���� ;�� <������ 


�� ���
��� ��� ���
�������:�������;����
.
��;�4	�
����
=
	
���



$ �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

�����*((��� ����������� ���� �''�((����� � ���5��>� .*�,��((�
����.	���������?���:�������*((�����������������
�''�((���� ���������� ��(7����;��<������ 


�����
�����
���� �������:� ������;�� ��
.
��;� 4	�
��
�
=
	
���������*((�������������� �����''�((����� ����5��>
.*�,��((�� ����.	�� ������� ?� ��:�� �����*((��
����������������''�((���

�:���� 4��� +�(*����+� ���� �'*�*��� ��� ���� ,�-���� *��@�*,�
9�����;�����4���A�*��+���4���	��4��B''��&$"&/C��+�(*����+
����'������+*�����*�5��'*�*���

�����������������

�������
�����������������

�:���� �*�,-*�� 4-+5��� � ���� '(�*��*���� ����-�� �-����((�
,��((��5��� ���� ,����*�-�*���(*�>� ��� ���� ���������� 	�D
�����+��� ��5*�����*��� ��+�.��*���*�5� �,��� � ��

� �	��
EE�80"& "�0�����"�01�B�  8C��������,����F-*������D������+���
��� ��5*�����@*��� (�@������,�)�����5��,*���� ��+��((�@�� (�@
�����,�)���� ���*,*�(�� ��� ��(����� ��5*���>� *����)��*���@���
��,�����>����'����,������'-7(*,����-����((�*���-7A�,����������,�
7�,�-���������  0�����������,���*,�*��������55������+���D-�(
7�����>�� � ��� ,��((��5��� 7���� ���� ��5*�����*��� ��+� ���
���*�*,��*��� ��'�,��� ��� ���� (�@�� � 3�*(�� ���� +*���*,�� ,�-��
,��,(-+�+������������5*�����*���'���*�*�����������,��+�������
�*�(���������*��+�	�����������*�-�*����*���5���+�@*����-����((
����� ��>� ��(����� ��� ��5*���>� *����)��*��� @�-(+� �*�(���� �*�
,����*�-�*���(� �*5���� -�(���� ��� *�� 5*���� ���*,�� ��+� ��
�''���-�*�>� ��� 7�� ����+�� � ����������� ���� ,�-��� 5�����+
�-))��>�A-+5)����*��'������������+����+������+�*��'�������
����'(�*��*�����9�����*+����''��(�+���

3��������G�+����+�,*+��@������������,���*�(����������*��+
	������ �����*�-�*���� �'�,*�*,�((>�� ���� ��-7(�� 4��'��+>����
����� ������� 9*((� ��� ����*�+���� �-�� <��,����� ��� �F-�(
<����,�*����(�-���H������*5�����)��+)���H�����,����*�-�*���(
�*5��� ��� �����(� *���������H� ��+� ���� ,����*�-�*���(� �*5��� ��
'�*��,>���3��)-����(���+�,*+��@������������,���*�(��������



����� !"#$!#%#&$� �������������������� &

'(�*��*��I�� �*5��� ��� '�*��,>� -�+��� ���� ���������� �����
,����*�-�*�����3��@*((���������*��'������+����*�)�*��'������

��


���  8�����5��������,��+����+�����<���*+�����*5��+�*���
(�@�� ���� 4�,�7� 3�����(*�5� ��*)��� �5�*���� ��*(+���� ��+
	�D-�((>�=*�(���������+�����5*�����*���<��5��)���8$��	���
E��80!�����+�����*��(�5*�(��*���������������>�������(�������
�*��+�	������@�����F-*��+��������7(*���5-*+�(*�������������
'��5��)�� ��F-*�*�5� '������� ,���*,��+� ��� ,�*)��� �5�*���
)*����� ��� ,�*)��� ��� ��D-�(� �*�(��,�� ��� ��5*����� �� ,-�����
�++����� @*��� ������ (�@� �����,�)���� ���*,*�(��� � 8$� �	���
E��80!�B�CB�CB�C���������+���(�(�@�'���*+��6

���� *����)��*��� ,�((�,��+� -�+��� �� 	����� ��5*�����*��
'��5��)����((�7��������+����'�*�����+�����D,�'������2�

��� �-,�� *����)��*��� )�>� 7�� +*�,(���+� ��� (�@
�����,�)�����5��,*�������(�@������,�)����'-�'����H

��� �-,�� *����)��*��� )�>� 7�� +*�,(���+� ��
5�����)���� �5��,*��� ,��+-,�*�5� ,���*+���*�(
7�,G5��-�+�,��,G�H���+

��� ���� +��*5����+�	����� (�@� �����,�)���� �5��,>
��+���>�(�,�(�(�@������,�)�����5��,>��-����*J�+�7>
����	������5��,>��� ����������������������������������
����������� ����
�����������
�!�������������"����
������

��������������������"���������������������������D,�'�
���������*+���*�>�������*,�*)����������������������F-*���
��5*�����*���-�+�����*����,�*������((�����7����(����+�

8$��	����E��80!�B+C�B�  8C�B�)'���*���++�+C����+������
��+���(� (�@�� ���� ������� @���� 5*���� ������ >����� ���)
	�'��)7�������  8��@*��*��@�*,�����,�)'(>�������8$��	���
E� �80!�B�CB�C� B�  8C�� � ��*(-��� ��� *)'(�)���� �� ��5*�����*��
'��5��)�@�-(+����-(��*������(���������)����+���(��-�+*�5������
8$��	����E��80!�B�CB$CB�C�B�  8C���



8 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

���5������)��+�+�������+���(�(�@�*���  #����'���*+������
������5*���>�*����)��*����� �7��+*�,(���+�������>�'��)*��*7(�
������(�@�'-�'�������+������*����)��*���������7����(����+�@���
��,�����>� ��� '����,�� ���� '-7(*,�� � �-������� ���� �������,�
*�+*,��*�5� ����� ��5*���>� *����)��*���@���,���*+���+�'�*����
@�����)���+�������8$��	����E��80!�B+C�B�)��+�+��  #C���


���  8����������������(�5*�(��-����+�'��+�*����@��	�D-�(
�����+��� ��5*�����*��� ��+�.��*���*�5� �,��� � ��

� �	��
E�80"& "�0�����"�01����(���-5�������,������7�����)��+�+
�*�,�� ���� *�,�'�*��� ��� ��*�� (�@�-*��� ���� �  8� ���,�)���
'���*+�+� ���� ��5*�����*��� @*��� ���� ���������� 9-���-� ��

�����*5��*���B�9
C������((�@�6

3*��*������B�0C�+�>����((�@*�5���(��������'��7��*���
'���(��������>��������(������*������*�,��,����*��H�@*��*�
���� B�0C� +�>�� ��((�@*�5� +*�,���5�� ���)� *�,��,����*��
@*���-���-'���*�*��H�@*��*������B�0C�+�>����((�@*�5���>
,���5�� ��� ���*+��,�H� ��+� @*��*�� ���� B�0C� +�>�� �����
,�)*�5�*������)-�*,*'�(*�>����,�-��>�*��@�*,��������D-�(
�����+��� ��)'����*(>� ���*+��� ��� *�� +�)*,*(�+� ���� �-,�
(��5�������*)�H���,����D-�(������+������((�,�)'(�������9

��D-�(������+�����5*�����*��%)��*���*�5����)���+����((
,�-����-,�����)����7��+�(*����+�����9
����+F-�������*�
�����*((���	�D-�(������+�����5*�����*��%)��*���*�5����)�
���((���F-*���+*�,(��-������������((�@*�5�*����)��*��6

B�C ��)'(������)�����@�((������>��(*��H

B$C �������+�'(�,�����7*���H

B&C 	�,*�(���,-�*�>��-)7��H

B8C 	��������*��-��,����+�*+���*�*,��*����-)7��������>
��(*+�+�*����(*,����H

B/C ��������D-�(������+�������-'���*��+���(���������
��)����++��������+���(�'������-)7������������5*������K�
'���(�� ���*,���� '��7��*��� ���*,���� ��� ������ '�����
���'���*7(������������5*������K���-'���*�*��H

����� !"#$!#%#&$� �������������������� &&


��(�����*,��)>��7A�,�*����������)�A��*�>I���D'���*����*�@
���*�����(��*����*��,����������)�A��*�>���������������-����������*�
@��� L��G�+� ��� +�,*+��@������� �����,�� �*�(����� �����*��+
	������ �����*�-�*���� �'�,*�*,�((>�� ���� ��-7(�� 4��'��+>����
����� ������� 9*((� ��� ����*�+���� �-�� <��,����� ��� �F-�(
<����,�*����(�-���H������*5�����)��+)���H�����,����*�-�*���(
�*5��� ��� �����(� *���������H� ��+� ���� ,����*�-�*���(� �*5��� ��
'�*��,>�M��	��������$�������+*���*,��,�-������@������(*)*��+�*��
+*�,-��*��� ��� A-��� ���� *��-�6� @������� ���� ���������� �,�
�*�(����� �-����((I�� '��,�+-��(� +-�� '��,���� �*5����� � ���
��������� 10���	-''����� &��������+*���*,��,�-���,��,(-+�+
�����LN7O�,�-������������+*�,���*����>�+*�,(��-���'���*�*������
��������������N�,�O�������*�(���NO������-��<��,�����(�-�����
������-���������)��+)�����������N@�O�+�NO��������,������)��*��
�������������,����*�-�*���(�,��((��5�����������,��M��#������ &8�
��,�5�*J*�5������@�����������*�@*�5�,�-������+�������-����(�
*�� ��� ���*�@� +�,*�*���� ���+���+� 7>� ���� +*���*,�� ,�-����� ���
)�G�� ������ +�,*�*���� *�� ���� �*���� *�����,��� ���� $������ ��
	���������������%��&����'������	�(�#)���10���&+�!&&�
!&!���8�B#����*����   C�B,*�*�5�'����������������*��&+�����81
��&+� # �� !8�B#����*���  /CC��
�@�-(+�(*)*������)�A��*�>I�
+*�,-��*��� ��� �� ���*�@� ��� ���� +*���*,�� ,�-��I�� ��-�������
�)��+)�������(>�*�����+���)��+���*��,���������-''(�)����(
,����*�-�*���(��*�+*�5��



&$ �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

�����������,����*�@���((���D������+����������)�����5��+(���
������������*�>�������*��,�*)�B�C�� �������D������+�������-���
���,��+�*����������������7>�,���������+*��*�5-*��������+�������
'-�'����� ��� '-7(*,� *����)��*��� +*�,(��-���� ��+� ,���5��*J�
���)�7>������*�G������,*+*�*�)�B@������������-����,�((������*�G
���L��"�������MC����������"������4��	����������E�$�6!"1B,C�B3���
�  /C�B,�))��(>�G��@�����L.�5��I��;�@MC���
������,������
�����+���� @��� ����� ,�))*���+� ������� ��D-�(� ,�*)���� ���
'-7(*,�*��'���*+�+���5�����+��(����*����)��*����*�,(-+*�5����
�����+��I�� ��)��� �++����� ��+� '����5��'��� � 3����� ���
�����+��I����D-�(�,�*)��*��(����������������'-7(*,�*��'���*+�+
(����*����)��*���"������D�)'(������������+��I��J*'�,�+���7-�
�����*���++����������������������&����$0���&+��$#&���$#1"!0
B$+��*����  !C���������������������	���������1�	������0##
B�  1C� B+��,�*7*�5� ��:�� �����,��� ;�@� E� �#1� � ��� ����
B.,P*���>� 	-''�� �   CC�� � 9�,�-��� ���� ���������� �,�
����5���� �-,�� ,���5��*J��*���� �� +-�� '��,���� ����*�5� *�� ��
-�)���� *)'�����,��� ��'�,*�((>� *�� ����,������� ��D������+���
@����� ,�*)��� ���� (���� ������H� ���� ���)� ��� ���)�� ���-(+
*��,,-����� +*�,(��-��� ��� ���� '-7(*,� �,,-��� @�-(+� 7�� 5����
*�+��+�

���� '-�'���� ��� ���� +-�� '��,���� ����*�5� *�� �@�"��(+6� ��
���-��������B�C�����*����)��*������7��+*�,(���+�*���,,-����H���+
B$C�+*�,(��-��� *�� *�� ��,����,�����>� ���'����,�� ����'-7(*,� B��
��F-*��+�7>���������+�������EE�80"& "�0#B,C���+�B+CC������
���������  10� ��	-''�� ���  &8�� � ��� )�G�� ����� (�����
+����)*���*���� ���� '���*+*�5� A-+5��@*((� ���+� ��� ������� ���
+��5����������,�))-�*�>�'���+�7>�������D������+�����
�@�-(+
'(�,������*�*�*�(�7-�+������+�)�������*�5�,�)'(*��,��@*�����*�
�@�"'���5�������������'����,-�*������+������+�������D������+��
����''���-�*�>������7-���������*�+*�5���'���*,-(��(>�����L�*�G
���+��5����������,�))-�*�>M�������)������
��,�����@��������
���+����'����,������'-7(*,�*��5��������+�@��������*,��������
'-7(*,� )-��� F-*,G(>� �,,-��� ��*�� ����*�5� ,�-(+� '����'�� 7�
�D'�+*��+���
���((�,��������@������7��������'����,-�*�����+����
��D� �����+��� ���-(+� 7�� �����+�+� ��� �''���-�*�>� ��� '������
��(��������*+��,��*�,(-+*�5��@������,�����>�� ����*)��>�7>
�D'����@*�����������������

����� !"#$!#%#&$� �������������������� /

B#C 	�D-�(������������������������@�*,��������5*������
����7����,���*,��+H

B!C �-������'(�,����+�(��5�������)'(�>)���H

B1C �-�������++�������+�(��5���������*+��,������-,�
�++����H���+

B C 	-,�� ������ ��5*�����*��� ��+%��� )��*���*�5
*����)��*������)�>�7����F-*��+�7>��-(���'��)-(5���+�7>
�����9
�*���,,��+��,��@*�������'���*�*������������*���)
�+)*�*�����*��� <��,�+-���� �,��� ,�)'*(�+� *�� �*�(�� 8�
,��'����/�

��

� �	���E�80"& "�0&�B�  8C�

�����,���(���'���*+�+���������)�*������,���������5*���>���+
����������(����������5*���>�*����)��*��6

B�C �*�5�*����)��*�����,�*��+����,�((�,��+�'-��-���
��� ��*�� ,��'����� �����9
� ���((� ����7(*����)�*���*��� ��+
-'+���� �� ,�����(*J�+� ��,��+� �>���)���� ��D-�(� �����+��
��5*�����*�����+����*�*,��*���*����)��*����������9
����((
'��)'�(>���'����,-��������D-�(������+�����5*�����*�����+
���*�*,��*���*����)��*�����6

B�C ���� (�,�(� (�@� �����,�)���� �5��,>� ���� ���
�����+��K��'(�,��������*+��,�H

B$C ���� (�,�(� (�@� �����,�)���� �5��,>� ���� ���
�����+��K�� '���*�-�� '(�,�� ��� ���*+��,�� *�� �� ,���5�� ��
���*+��,��*��*�+*,���+H

B&C ���� (�,�(� (�@� �����,�)���� �5��,>� ���� ���
�����+��K��'(�,������)'(�>)���H

B8C ���� (�,�(� (�@� �����,�)���� �5��,>� ���� ���
�����+��K��'���*�-��'(�,������)'(�>)����*����,���5����
�)'(�>)����*��*�+*,���+H



# �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

B/C 3���� �''(*,�7(��� ���� '��7��*��� ���*,���� '���(�
���*,���� ��� ������ '-7(*,� ���*,��� ��� �)'(�>��� ���*5��+
���'���*7*(*�>��������������+��K���-'���*��+���(����H���+

B#C ����*+���*�*,��*���+*�*�*������������+���(�7-���-���
*�����*5��*���

B7C '�����F-������������9
����(�,�(�(�@������,�)���
�5��,>��'��7��*������*,����'���(�����*,�������������'-7(*,
���*,��� ��� �)'(�>��� ���*5��+� ���'���*7*(*�>� ���� ���
�����+��K�� �-'���*��+� ��(������ ���((� ���*��� *�� ���
*�����*5��*��� ��+� �''������*��� ��� �� ��D-�(� �����+��
�-�'�,��+�����*�(��*�5�����'���*�*���������*��,��'����

B,C �D,�'����������@*���'���*+�+�*���-7��,�*����B�C
��+� B7C�� *����)��*��� ��'����+� ��� ��D-�(� �����+��
��5*�����*��%)��*���*�5� ���)��� ���*�*,��*��%)��*���*�5
���)�����+��,G��@(�+5)�������)�����((�7��,���*+���*�(H
'���*+�+�����������,-#��������������+��������������"��� 
�� ��������������������������������������������� ���

�����������
�!�������������"����
����������������������
+��������������������"������
�������������������
����

��

� �	����E�80"& "�0#�B�  8C�B�)'���*���++�+C���

���

3�����*�@���+*���*,��,�-��I��5���������-))��>�A-+5)������
�����������.���������)���������������������/������������� 
��������������0/���&+���0!����0 �B#����*��C���������������
��1�	������&&/�B�  !C��

����

	�

9������@�����,������)��*����������'���*��I���5-)������@�
)-��� �++����� ���� �����I�� ,������*��� ����� ���� +*���*,�� ,�-��
(�,G�+��-7A�,�")������A-�*�+*,�*���������������,(�*)����������
����������*�*,��*���'���*�*�����������,���������*�����,������
,���������>� ��� ��F-*��+�7>����*,(�� 


� ��� �����*��+�	�����

����� !"#$!#%#&$� �������������������� &�

��)�*��'��+*�5���������(-�*�����
�@�-(+�������������)��+���*�
,���������++*�*���(��*�+*�5��7>�����+*���*,��,�-���������������@�
5��-�+���
��)�,�)'�((�+����+*������

��������-������(���)��)�G��,(����)>�*�����*����*��+*�����*�5�

�� ��� @�>� ���-(+� )>� +*������ 7�� ���+� ��� )*�*)*J*�5� ���
�*5�*�*,������,*�(�'��7(�)��@����,����������-(����������(("���"
'����(������D-�(������+���,�*)���@�*,���,,-���	-,��,�*)���
@���� ,�))*���+� �5�*���� �+-(���� ��+� ��'�,*�((>� @���
,�))*���+��5�*����,�*(+���������������������������,������(-��
����� 
� ��(+� +����� �3*���-�� F-���*���� ��D-�(� �����+���� ��+
��D-�(� '��+������ '������� �� +��5���� ��+�)-��� 7�� +*(*5���(>
'����,-��+���������-((�����D������������(�@����������"���9����
�-�������������"� ����	�������������������������������
����
�� .����$���  !�����������*(�7(��*���  !�3;�!0&!&!!H
=����������������������������$��������#�������������/����
	������ 	�������� 	������ �	��"
������
����� .�>� #�
�  !�������������*(�7(��*���  !�3;�&� /!0$H���)����;>�(��
�����������������(��&�)��(����������	 ����
�� �����1�
�  !������0�����*(�7(��*���  !�3;�&#0101#H�4�,G�	-((*����
���������� ���� ���"��� ����� ������� ���������� ��� 0��+��"�
9	��	
��������.�����&���   �����!�����*(�7(��*���   �3;
&& $#&!�����+�>����@������
�@�*�������*��)>���(������-�7��+�
���������+�5���+��������7-����������*��)>���(�����A-+5��"�����(�
@�*,����F-*����)���@�����''��'�*�����������*�@�������,�*)*��(
����-�������+����)*���@����������>�'����,����*�-�*���(�)-�����
������������-���+��*5��+����'����,������'-7(*,����)�,�*)*��(�
��+�,�*)*��(�7����*���"����)��������@��*(������,�*)��"�)-��
,�)'����@*���,����*�-�*���(�5-���������


�� )>� �*�@�� ���� +*���*,�� ,�-��� ,����,�(>� ��-�+� ����� ���
5-��������� ��,-��+� 7>� ���� ��-�������� �)��+)���I�� �-�
<��,�����(�-�����F-*�������)*�*)-)�������������*�5�7����(+
'�*������'-7(*,�+*�,(��-����������D������+��I����5*�����*�����+
���*�*,��*��� *����)��*���� � ���� �������� ��� �����������  10
��	-''��  $1��  &8� B.���� ������ �  !CH� ���� ����� ��-�� ��
1����������� ���&+��0!!�������B&+��*����  !C���������������
222� �	�� ����� ��1� 	����� �0& � B�  1CH� ���� ��� ����&��� &
��	-''�$+�8/#��8!��B	�����:���  1C����������+������(+���+-�
'��,���� ����*�5� *�� )�+�� )���� �,-��� 7>� ���� ��,�� ����� ���



&0 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

�
����� ���	
�
��� ���	
��

��� ��� ��� �������� ����
���� ��
�� �� ���� �� �����
������ �� ������
�� ���	
��� 
� �� ����
��� ��� ��� � ��

�������
�� �������� �� ������ ��������
��!
�����
��"���
���
�! ������ 	��
�
���
��"���
���
�!
������ ��� ��#������!���� ����� �����  �
����
����
��$ ���	
���� ���� ��� �%& �� � ����� ���
����������� �!���� ����� ������� ����	��� 
�������
��
������ ��������� �� ������� ��� �� �
� �������
�! �
����
�
� ������ �������� ��� 
� ��'�
��� �� ��!
����
�������� �� ��
� �������(

��� &� ��� �%& �� � ����� ��� ����������� �!���� �����

� ��������� �� ������� ��� �� �
� �������
�! � ����
�
�
������ �������� ��� 
� ��'�
��� �� ��!
���� �������� ��
��
� ����� ����  ����� �� �!���� ��� ���
�� ��� �� �
�
 � ��� ����� 
�����
�! ��� ������
�!

��� )�
���� ���
��$
�*� +�������
� ������
��
�� �� ��!
�����
��

�������
��$ ��
�,� -��	
�
�! ��.�
�� ������ �� ��!
�����
��

�������
��(

����( /��� 0��( 11 23.,�.�34���� ���(

�������������������

�������
�������������������

������
�;� ��� 4���	�� �*�,-*�� 4-+5��� +*�����*�5�� � 

+*��5����@*�������)�A��*�>I��,��,(-�*���������-����((�*�����
���*�(�+������+-��'��,��������*�5�7������'-7(*,�+*�,(��-�����
�*����D������+�����5*�����*�����+����*�*,��*���*����)��*���,��
�,,-�� '-��-���� ��� ������ ��+������� 80"& "�0#B,C� ��+� B+C
B�  8C�

�
� � ;*G�� ���� +*���*,�� ,�-���� 
� 7�(*���� ������-����((� *�

���*�(�+� ��� �-,�� �� ����*�5�� � 
� �(��� ��G�� *��-�� @*��� ���
)�A��*�>I���*��(�����(-�*��������*��,������9�,�-�������+*���*,�
,�-����(�,��+�������*�@�����,����*�-�*���(*�>����A-�������������
,(�*)��'�������+�7>�����'���*����)-(�*'(��,����*�-�*���(�,(�*)�

����� !"#$!#%#&$� �������������������� !

�����*�-�*�����	'�,*�*,�((>������������,(�*)��������-����((����
��*(�+�����((�5����>�*))*������������������)�7�,�-���������*�
�����*+��,�����������������*��(*G�(>����+*�,(�����*����D������+��
��5*���>�*����)��*����������'-7(*,�����(���+(>��������������5-��
������-����((� (�,G�� ����+*�5�7�,�-����*�� ,(�*)���� *�A-�>� *�
)�����'�,-(��*������*��((>������������,(�*)�����������*�A-�*��
�-����((��((�5������)����)�����'�����*�(�)*�-��������5*���>
*����)��*���7>�����'-7(*,����+�,������7�����,�+���������������

3��+�������5������

���� *���+-,*7(�� ,����*�-�*���(�)*�*)-)���� ����+*�5
,����*�����������F-*��)��������*�������+�����)����������
)-��� 7�� �((�5�+� B��+� -(�*)���(>� '�����C� ��� *�A-�>� *�
��,�2�����)��-�����+�7>�����'(�*��*��������*��,��,�������+
�,�-�(� ��� *))*������ ���� ,��A�,�-��(� ��� �>'�����*,�(�
	�,��+�� ������ )-��� 7�� ,�-���*��2�� ��*�(>� ���,��7(�
,����,�*��� 7��@���� ���� '(�*��*��I�� *�A-�>� ��+� ���
,�)'(�*��+"���,��+-,���������+����+��������+���*�+�������
)-���7����+�����7*(*�>2��(*G�(*���+������������F-����+
��(*���@*((���+����������((�5�+�*�A-�>�����*����*�+����*�A-�>
*����,���,�-���*������+���+�����7*(*�>�,�)'�*��������,���
������*,(��


I��,���"��",���������>���F-*��)�������+����
'���>�*���G*�5���+���(� A-�*�+*,�*���7����� ����7-�+�����
����7(*��*�5�*����D*����,���

��������
�� �������3����������-���������4���/$&��	��1&�����
��1�	�������00&���0�#"�!�B�  1C�B*������(�F-����*���)��G��
,*���*�������+�����������)*���+�C

9�5*��*�5�@*���������*�+��(�)�����*��*��,(�������+�����'���*��
+������+*�'-���������������(*�����-5���@*((���+������-����((I�
�((�5�+� *�A-�*���� � 	��-(+� ��*�� ,�-��� �5���� @*��� �-����((I�
,(�*)���@�����������'�@������5�������(*��������@�-(+�'������
�������������)�+*�,(��*�5��*����5*���>�*����)��*������*��(>����-�
�(*)*���*�5��*���((�5�+�*�A-�>��

�-��*�5����������,��+��(�)������-����((������(������*��*�+
��*��,�-�������������((�5�+�*�A-�*����������,��7(�����������������
����������� �������*��>� ��*�� ��F-*��)������-����((����+����
���������(*+�,(�*)����(>������5-�7(��������LN�O����7���,����



1 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

�� ��(*+� B��� �''���+� ��� ��5-�7(�C� ,�-��� ��� �,�*��� +���� ���
*)'(*,�����-7A�,�")������A-�*�+*,�*���M��#�������0�0����-����((
������5-�+���������������������(���*�5�������5*���>�*����)��*��
�'������� ��� ��� *)'��)*��*7(�� *)'��*�*��� ��� '-�*��)����
9�,�-��� *�� *�� ���� ������ ����� ,�����(�� ���� ��(����� ��� ���
*����)��*���������((�5�+�*�A-�*�������,�-��((>�,����,��+�������
�����I��,��+-,��� �3�����+������5�����������������(+�)������
����������,��*)'�������'-�*��)�������������*,(��


�'-�'�����
@�����+���(>�+����)*���������-����((����������5-�7(��,(�*)
���*�A-�*������,��7(�����������������3����*�G��������A-����-,���
,(�*)���

�����*�����(�)������������+*�5���F-*����*�A-�>�*����,�����+
���� ������ ,(�*)�� ����� @*���-�� ��>� ,(���� *�+*,��*��� ����
�-����((I����5*���>�*����)��*���*���7�-�����7����(����+��������
�-�����+�����-,��*�A-�>�����@��������������-���*��@�*�����*�
�-,����)�����������������(����������5*���>�*����)��*���,�����G�
'(�,�������>��*)��(�@������,�)�������*,*�(�������+����)*��+
�������(�����*����,�����>����'����,������'-7(*,��������������@�
��*�G��-����((��������*��*�+���*����F-*��)�������@�((���3����*�
�����@*������,���*,��+���D������+���@�-(+�7����F-*��+����@�*�
-��*(� ������ �*�� ��5*���>� *����)��*��� *�� ��(����+� 7�����
,��((��5*�5� �����,��� � �-����((I�� ����-�� ��� �� ,���*,��+� ��D
�����+��� ��5*�����+� *�� �,,��+��,�� @*��� ���� �,�� ��5-�7(>
���-(���*�����*�A-�>�7�,�-��������,������'�,*�*,�����������7�*�5
�-7A�,�� ��� ���� ��(����� ��� ��5*���>� *����)��*��� ����>� +�>�
�-����((I��,(�*)������)���������5�����(�,�)'(�*�����7�-�����
,��+-,�� ��� ���� ���������� 5�����)����� � ���� �� � ��� (��
	�"��������( �����8#���	�� /����$�B� 1&C���

����������� @�� ,��,(-+�� �-����((� ���� )��� ����)*�*)-)
����+*�5���F-*��)�����������*��>����*,(��


�������������*�-�*���

��

3���-�����@��������,����*�-�*���(*�>���������,��

����� !"#$!#%#&$� �������������������� $ 

��*�� ,�-��� ���*�@�� ���� +�,*�*��� ��� 5����� �� '��(*)*���>
*�A-�,�*�����������7-������+*�,���*���������0���������5�������
1//���$+�$!!��$1$�B#����*���� 11C�� � 
��+�,*+*�5�@��������
'��(*)*���>�*�A-�,�*���@�������7-������+*�,���*������*��,�-��
,���*+����������((�@*�5���-����,����6

B�C� ���� (*G�(*���+� ��� ���� �-,,���� ��� ����)��*��� ��� ���
�,�*���

B7C�����*���'���7(�����)�@�*,��,�-(+����-(��@*���-�����
��(*�����F-����+�

B,C�����*)'�,���������'-7(*,�*�����������+�

B+C�����'���*7*(*�>�*���-7�����*�(����)�����������

#����9�,�-���������((�������������@�������+*�,-���+����(��5���
�-����((�������*(�+����'���-�+����*��,�-���������*��,��((��5�
@�-(+�(*G�(>��-,,��+��������)��*����@���*�+����������+*���*,�
,�-����7-��+�*���+*�,���*���*�������*�5�����*�A-�,�*�����

���

���� �((� ��� ������ ��������� @�� �*�+� ����� ���� �,�� *�� ���
-�,����*�-�*���(� �*����� *�� *��� ��5*�����*��� '���*�*��� ��� *��
���*�*,��*���'���*�*���� �3���������� ����+*���*,��,�-��I�
+�,*�*���*����������*����-�+�����������������������������@��
��F-*��+����'���*+����D������+����@*�����+-��'��,��������*�5
'�*��� ��� ��(���*�5� ��5*���>� *����)��*���� �3��	���� ���
+*���*,�� ,�-��I�� +�,*�*��� *�� -'��(+*�5� ���� ��5*�����*��
'���*�*���� � ���� *�A-�,�*��� ������+� 7>� ���� +*���*,�� ,�-��� *�
+*���(��+���



$1 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

�-����((�������*(�+��������7(*�������������,��*���*�5�����>
,����*�-�*���((>� '����,��+� (*7���>� ��� '��'���>� *��������� *�
�)'(�>)�������'�*��,>���3*���-��)������*��,(�*)�����������,�
+�)�5����*����'-���*���)-����(�����*(�� �3*���-�� ����L'(-�M
��,��������)'(�>)�������'�*��,>���-����((�������*(�+�������*��>
������*5)�"'(-�������������������������������*���������*�(�+���
��>�'��,�+-��(�'����,�*����-�+��������-��<��,�����(�-�����

��

�*��((>�� �-����((� ,(�*)�� ����� ���� �,�� �*�(����� ���� �F-�(
<����,�*����(�-����������F-�(�<����,�*����(�-���'���*+�������
L�((�'��������*)*(��(>��*�-���+����-(+�7��������+��(*G��M���� 
�����!����������!�����(����"��������8!&��	��8&$��8& 
B� 1/C�� � �(���� ���� (�5*�(��*��� ,(���*�*,��*��� -�+��� ����,G
*���(���� �� �-�'�,�� ,(����� ���� ,(���*�*,��*��� ���+� ��(>� 7�
���*���((>���(���+������(�5*�*)����5�����)����5��(�����-��*��
,����*�-�*���(�,��((��5����������
�������'��������������/00
�	��8/&��8#/�B�  �C���LN;O�5*�(��*���*��'���-)�+����7����(*+
��+�@*((�7���-���*��+�*������,(���*�*,��*���+��@��7>���������-��
*�����*���((>���(���+������(�5*�*)����������*��������M����!�����
8!&��	�����880���

����*,��+���D������+���������������-�'�,��,(����������������
�����,�� *�� �-7A�,�� ��� �,�-�*�>�-�+��� ���� ���*���(� 7��*�� �����
���������� ���� ����7(*���+� (�5*�*)���� ,��,����� �7�-�� (�@
�����,�)������+�'-7(*,������>�@*������'�,�������D����������
�*���� ���� *�+*,��*���� ����� ��D� �����+���� '���� �� '���*,-(��
�����������������+*�5��@��,��������>�����������,��*��*����*���(�
�������������*��,(�*)�)-����(�����*(�� �3����(+�����������,�
+���������*�(�����-����((I�� �*5��� ����F-�(�'����,�*������ ���
(�@����


�

�����������(�����G���*��-��@*���������)'����>�*�A-�,�*��
*��-�+�7>�����+*���*,��,�-���'������*�5��������������)���(���*�5
��D������+�����5*���>�+�������(���-5������,�>���(�,(�������)����
'��,��+*�5��7�(�@��@��@*((����-)���@*���-��+�,*+*�5����������
*�A-�,�*���*����*((�*������,����

����� !"#$!#%#&$� ��������������������  

��

��

�-����((� ��5-��� ����� �����,��'-�*������*)� �@*,�� ���� ���
��)�����������*���*�(��*������������-7(��4��'��+>��(�-�����
�����*�����)��+)������������*��+�	�����������*�-�*�������
��5-����������������������(�5*�(��-��I��'-�'����*�����,�*�5����
(�@�@������'-�*���,���*,��+���D������+������+�����������,�
����,�*��(>�+���������

�*������-����((�'�*�����-�������*��+*�,-��*�5������,�����)�
)�)7���� ��� ���� ���������� (�5*�(��-��� )�+�� ,�))����
*�+*,��*�5����������'-�'������������,��@������'-�*�����+�+����
��D� �����+���� ��+� ��� +*�,�-��5�� ���)� ���)� ���*+*�5� *�
�������������-����((���5-��������(*��(��5�)��*���*�5�*�������)
���'-�*��)������.��������������5-����'(�,�)������������,��*�
����������������*)*��(���+��*�+*,����� *���'-�*�*������-���
�-����((�,(�*)���������F-*�*�5��((���D������+���������5*��������
��'��*�+�����0�>�����*����7*����>��,�'�*,*�-�����+��D,���*���
�-������*�+*,��*�5����������(�5*�(��*���*����������(*+���5-(����>
��� ��)�+*�(� )���-���� � �-����((� ,(�*)�� ����� ���� ���������
(�5*�(��-���'����+� �����,�� *����+��� ���'-�*������+� ����� ��*�
*���������-(+���+�����*�F-*�>���

	�,��+���-����((���5-�������������,������'-�*�*�������,���
���,(�*)�������,��*)'�����������*�)��*���+*��7*(*�>�����((���D
�����+����7�,�-������>�)-���,���*�-�((>�-'+�������*����5*���>
*����)��*�����+����'��+������F-���������*����)��*������)����
�9
�-�+���'���(�>����(�@��

�-����((��(�����5-����������>���(����������5*���>�*����)��*��
*)'�������'-�*��)���������,(�*)�������'-7(*,�+*�,(��-���+���
���� ������ ���� �����I�� �((�5�+� '-�'���� ��� �*+*�5� (�@
�����,�)����� � �,,��+*�5� ��� �-����((�� '-7(*,� +*�,(��-��
�-7A�,��� ��D� �����+���� ��� ��*5)��*J��*���� �*+*,-(��� ��+
������)����� �����-7)*��� ����� ���� ���)*�5�����,�� ��� '-7(*,
+*�,(��-����������+*�*���((>�7�����*�@�+����'-�*��)������

����������������������������������������+��,(�*)����������
(�5*�(��-���'��)-(5���+������,��������*���(�@������,�)����*�



�0 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

��(�*�5� ,�*)��� ��+� ��� ��('� ���� '-7(*,� '����,�� *���(��
.�������������������,(�*)�����������������'����+�����(�@�*�
���'����� ��� ��� �,�� ��� ���� �*��+� 	������ ���5����� @�*,�
��F-*��+�����������(���������������7(*�����D������+�����5*���*��
���(����,����*����+���(��-�+*�5��������������-7)*�������������,�
+���������'���������'-�*�����5*��������7�,�-���*��*�����@�>
���G�� ��� (*)*�� ���*�� �,�*����� ��+� ��5*����*�5� ��F-*���� (*��(�
���������+�*�,�����*��,����

��

���� ��-7(�� 4��'��+>� �(�-��� ��� ���� �*���� �)��+)���
'���*+���*����(������'�����L�������((���>�'������7���-7A�,�����
������)�������,�����7���@*,��'-��*��A��'��+>����(*������(*)7�M
�	� �	
�����)��+��=��������*�����)��+)�����''(*���������
������� ����-5�� ������-���������)��+)����� �����-������ ��
*�� ������& /��	��!18��! 8" /�B� # C���

N�O��� ��-7(�� 4��'��+>� �(�-��� +���� ���� '���*7*�� ���
*)'��*�*��� ��� �� � �++*�*���(� ���,�*��� ����� ,�-(+�� *�
,�))��� '��(��,��� 7�� +��,�*7�+� ��� '-�*��)����� � ���
�(�-���'����,�����(>��5�*��������*)'��*�*������)-(�*'(�
���������'-�*��)���������������)�������������������+�����
��(>�@�����-,���,,-���*���-,,���*���'��,��+*�5����

/���������'��������������/$$��	�� &�������1�	������811��8 &
B�  !C�B��)���)'���*���++�+C�B*������(�F-����*���)��G����+
,*���*�����)*���+C���


�� /������� ���� )���� ��,���� 	-'��)�� ��-��� +�,*�*��
�++����*�5�@�������������-���>��,��)��*)'�����'-�*��)���
����+�-7(��A��'��+>�'-�'������������-����+���,�+����@�"'���
*�F-*�>6

�� ,�-��� )-��� �*���� ��G� @������� ���� (�5*�(��-���� *�
����7(*��*�5�����'���(*J*�5�)�,���*�)��*�+*,���+��*����
�D'����(>����*)'(*�+(>���'�������,����������(�7�(�������
������� � ����� *�� ������ ,����� @����� ���� (�5*�(��-��� ���
*�+*,���+� ��� *�����*��� ��� ����7(*��� �� ,*�*(� '���(�>��@�
�����*�F-*��+��-������@���������������-���>��,��)��@��
��� '-�*�*��� �*����� *�� '-�'���� ��� ����,�� �� �� �� ��� ��

����� !"#$!#%#&$� �������������������� $!

�)��'��-���*5���'����,�*�5��5�*�����������+*�,(��-�����
'�*�����*����)��*�����

���� ��� ����������� ����  !�" 8��� �  !�3;� &/8!1#�� ��� Q#
B�������*�������.�>�$���  !C�B�)'���*���++�+C��

����������������-�������''��(�������7�����+� L����� ���
�*5��� ��� '�*��,>� '���*+�+� ��� ������������ -�+��� �-�
�����*�-�*���*��*����,��)�����D����*������������,�����'��+*�5
�*5��� ��� '�*��,>� '���*+�+� 7>� ���� ��+���(� �����*�-�*���M
��
!������������������ $#�	�3�$+�$/0��$#��B�����������''�
�  #C�����@�����������,����+��(��@*��������-����)>�7���,����
'�*��,>���+�+*+������++�������>��*5���������+*�,(��-�����
������
,���������,�-���*���(*+���+�������������(�@�@�*,������)'��+
��������*,��,������-�(���)���D-�(���D6

3����*�G�*��*��,���*������@*�����*��	����I�������*�-�*��
��+�,����*�-�*���(�A-�*�'�-+��,�������(+����������+-(�I�
�*5��������5�5��*��,������-�(���+����,�))��,*�(���D-�(
�,�*�*�*���*������'�*��,>����������+-(�I����)��*����)�����
��� *��*)���� '������(� ,��,���� @�*,�� *�� ��� ���� ������ ��
���������I��'����,�*�����������*5������'�*��,>����+�����
��*�� �*5��� ���-(+� ���� 7�� +*)*�*���+� ��� �����+�+� (���
,����*�-�*���(�'����,�*���@���������+-(�����5�5*�5�*������
'�*������,�*�*�>��������������)��5��+���

#������$#$����-����((���������,*��+����+�@�������������-�+����>
,�������)�������������,�-����+�'�*�5���,����*�-�*���(��*5�����
�������+*�,(��-������'�*�����)���������

��������������	-'��)����-������������'�G����������*��-�
���@������� ���� ���������� ,����*�-�*��� '���*+��� �� �*5��� ��
'�*��,>���,�)'���*�5����*5�������������+*�,(��-������'�*����
)���������3��������D�)*��+���������������,����*�-�*�����+
�*�+���� (��5-�5���-55���*�5��� �*5������'�*��,>���� ����G*�+
�-����((�,(�*)����.�����������+�@����*��)����*)'��������@�
������������������7�(*�����������������������	-'��)����-��
@�-(+� �*�+� �-,�� �� �*5���� � ����������� @�� ��(+� ����� ���
���������� ,����*�-�*��� +���� ���� '���*+�� �� �*5��� ��� ���
���+*�,(��-������'�*�������,�����



$# �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

�-����((� �(��� ,(�*)�� �� '�*��,>� *�������� +��*��+� ���)
���������� (�@�� � ���� 	-'��)�� ��-��� ��� ���������� ���
,��,(-+�+6

9���+����7��������(��5-�5����+�����+���(�')��������-�
������,����*�-�*����@�������������*���*���*��+��@*�5����
,��,(-�*��� ����� ������ *�� �� �*5��� ��� *�+*�*+-�(� '�*��,>
5-�������+�-�+�����+�'����,��+�7>�����(*7���>�,(�-������
����������������,(����*�������*5����

�+�-7��+(>��������*5������'�*��,>�*�,��'���������)�
��� ���� ����*7-���� ��� ���� ��+���(� ,����*�-�*���(� �*5��� ��
'�*��,>���+��*����>�5*������,���*�-��*����)�>��(��������
��)�����*���,����-����������N�O�@������������*��������������
���-)�������������*��,�)'(����,��5�-��,>�

������ ���������� 18$�	�3�$+� /11�� #00� B������ �  $C�� ����
�'�,*�*,�*�+*�*+-�(�����+�)�������G��*��������@��������*5�����
'��,����*������+�����,�-���,��,(-+�+������*��@���*�,(-+�+�*�
����*�+*�*+-�(I���*5������'�*��,>������������

��*��,�-���������,���(>�7������,�+�@*�������,(�*)�'�������+
����2�������������������,����*�-�*���'���*+������*5������7�
��������)�����'-7(*,�+*�,(��-������'�*�������,�������*��,�-��
+�,(*��+����+�,*+������)�������-�����L���'�,�����������*5�������
������,�-����>���)����,�����-������������I���@��,����*�-�*��
��+�����������-���M���������������������0#���&+�!0$��!01�B#��
�*��C������������������1�	������/��B�  !C��������,����*���(��+
��,��((��5�����������,����(�5*�(��*���*�������������*5�*�*,���(>
7���+��*�5� ���� ���*(�7*(*�>� ��� '���*�-�(>� ���(�+� �+�'�*��
��,��+����3��������'(�*��*����*�������,����7��-5������*��,(�*)�
*�� ���������� ������ ,�-��� ���G*�5� *�A-�,�*��� ��(*���� ���
����������A-+5�������+6

,������������������
���������4���"�����������������"�����

����� �����������������������������
������������������
��� !�� +������� ������� � ���� +*�,(��-��� ��� '�*����
*����)��*���*���������*�(�+����,����*�-�*���(�'����,�*���
���� �*5��� ��� '�*��,>� ����)���� ��� +��@*��� ���� 5�����(
L�*5������7��(����(���M���+���'����,��+��'�����*��@�*,�����
5�����)����)�>�������5-(����,��+-,����������������)�

����� !"#$!#%#&$� �������������������� ��

��������N)O�@����@���,(���(>�*����+�+������,*�*(���)�+>
*������,�*)*��(�'���(�>�

#���B*������(�F-����*���)��G����+�,*���*�����)*���+C���


�� ���(-��*�5� ���� ��,��+�'���� ��� ��*�� ���(>�*��� ������-��
,�-���(�+� *�� ������ ��� ���� ��,����� '���*�-�(>� ���*,-(���+� *�
6����� ����*����3��*������3��&!$��	���88�B� #&C6

NB�C� @O������� ���� ���,�*��� *���(���� ��� ���*�)��*��
+*��7*(*�>� ��� ������*���� NB$CO�@������� *�� ���� �*����*,�((>
7������5��+�+������'-�*��)�����NB&CO�@�������*��,�)��
*����'(�>���(>�������*�+*�5�����,*�������NB8CO�@�������*��
�'����*��� @*((� '��)���� ���� ���+*�*���(� �*)�� ��
'-�*��)���2����*7-�*�����+�+�������,��� NB/CO�@������
����7����*������@�*,��*���''(*���*���(���+>���,�*)���NB#CO
@�����������(������*���'-�'�������@�*,��*��)�>����*���((>
7�� ,����,��+� *�� ���*5��7(�� ���� *��� N��+� B!CO�@������� *�
�''������D,���*���*����(��*�����������(������*���'-�'���
���*5��+��� �� �� �� �N
��*��*)'������������������@����������O
��������,�����)-���7��,���*+���+�*����(��*��������������-��
���*�����,����

#��� ��� �#1"# � B*������(� F-����*��� )��G��� ,*���*����� ��+
�����������)*���+C���


��/�����������	-'��)����-�����������+���)�@�������)�*��
+�,*�*��� *��'������������� ���/��
����8 0��	��8&/� B� 1 C�
�7��5���+�7>�/���������'��������������/$$��	�� &��*�������
���*������(*���+�,*�*���*��'����������������%�����881��	��$8$
B� 10C����,,��+*�5��������/��������-����/��
���*)'��'��(>
�G*''�+������*�������'�*���������(>�*�����+���,-��+����@������
���� ���,�*��� @��� ��� 5����(>� +*�'��'���*������ ��� ���� ���)
,�-��+����������,����*�-���'-�*��)������/���������1�	��������
8 8����(�����/��
�����*(�+������,�5�*J��������((�,*�*(�'���(�*��
�����������+��������������������
��7�,G*�5��@�>����)�/��
���
������-�����*,�+���,��,����L�7�-������@*+�����*��>��������(
+�-7(�� A��'��+>� ,(�*)�� �'�@��+� *�� ����@�G�� ���/��
���M
*�,(-+*�5���-�� ���1����������� ���&+��0!!� B&+��*����  !C�
������ �������� ��1� 	������ �0& � B�  1C�� �� ,��((��5�� �����@



�$ �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

4����>I����D������+�����5*�����*���(�@�����*�(��*������+�-7(�
A��'��+>���/���������1�	���������8 &�?���8���

��

3��7�5*��7>��D�)*�*�5������,�I��'-�'�����������,�����
7���� �)��+�+� �*�,�� ���� *�,�'�*��� ��� ��*�� (�@�-*��� 7-�� ��
���,��+�� *�� ,����*��+� ��� �D'����� �����)���� ��� '-�'����
�(���-5��*��*��'(�,�+�*���*�(��80��������������������+������
��,�*��� +�����+� ��� ,�*)*��(� '��,�+-���� *��� (�,��*��� @*��*�
,�*)*��(� '��,�+-��� (�@�� +���� ���� ��,�����*(>� *�+*,���� ��
*�������������'�����������(�5*�(��-������'-�*�����D������+����
���� 	-'��)�� ��-��� ���� ��'����+(>� �''����+� ��� ,*�*(
�����*�-����������,�*)*��(�'����,-�*����������@������������-��
�-����*J*�5� �����*�-��� *�� (�,���+� *�� ���� ��)�� ����-��� ��� ���
,�*)*��(������������������"���'����������������)���	���������
���78�����������8#/��	��&/8�B� 18C���3����*�G�����(�,��*��
��� ���������I�� ��D� �����+��� (�@� +���� ���� ���*��� -�� *�
+����)*�*�5� @������� ���� �,�� @��� *����+�+� ��� ������ ��
'-�*��)�����


���D�)*�*�5�����'-�'���������������-����@��(��G�'�*)��*(>
��� *��� (��5-�5��� � ��� ���,��+�� *�� ,����*��+� �*D� �-7�����*��
��,�*����� +��(*�5�@*��� ���� ,������� ��� ��5*���>� *����)��*���
���*�*,��*��� ��� ��5*���>� *����)��*���� ���)�(*�*��� ��� ��5*���>
���)�����,��+�G��'*�5���+���'���*�5������5*���>�*����)��*���
'�����*�(� ���� ��)���(� ���)� ���� ��5*���>�� ��+� '���(�*��� ���
�*�(��*�5�������5*�����*�����F-*��)����������*,��7(>��7�����*�
��*�� ����-���>� �,��)�� *�� ��� *�+*,��*��� ����� ���� (�5*�(��-��
*����+�+����������,�������������������������5-(����>�'-�'����
���� ��'���*�5� '���*�*���� ���)��(���� )���(>� ��F-*��
��5*������������-''(>�7��*,�*����)��*��H�����7-�+����*)'���+
����)*�����*���(�*�5���(>�����,�)'(��*�����������''��'�*���
���)��������(��5-�5����������,����*+��,������*������������
'�����������(�5*�(��-������)��*��������@�����7�-������,���*,��+
��D������+������.��������������-����*�>����(�@������,�)���
�5��,*��� ��� +*�,(���� ��5*���>� *����)��*��� *�� (*)*��+� ��
�*�-��*���� *�� @�*,�� +*�,(��-��� *�� ��,�����>� ��� '����,�� ���
'-7(*,�� � ��*��� @�� ��*�G�� *�� �-������ *�+*,��*��� ����� ���
(�5*�(��-���+*+�����*����+����������,�����7��'-�*�*�����
���-)�

����� !"#$!#%#&$� �������������������� $/


��)�G*�5� *���+�,*�*��� ������-����((���+���,����*�-�*���(
�*5������G��'��*����5*���>�*����)��*���'�*����������+*���*,��,�-��
��(*�+� ����*(>� ���'������ ������� ��
�������� ��� 5������� ��
$�
������������������������������������������81 ��	��!8 
B� 1 C�����@��������,����-(����(>�*��(��+��-�����,��,(-+������
��*��,����*�������''(*,�7(���������*��-��7������-����
��$�
������
���������� ���� 	-'��)�� ��-��� +�,*+�+� L@������� ���
+*�,(��-����������,�����������N����9
���'������O��������*�+�'���>
,�-(+��������7(>�7���D'�,��+����,����*�-������-�@�������+
*����*��� ��� '������(� '�*��,>� +������ ���� ������"� ��� ���
�����������#�����������	���M��#������!/��B�)'���*���++�+C
B*������(�F-����*���)��G����+�,*���*����)*���+C�����������+�)
���
����)��*����,���/��	����E�//$����F-*����7���+�+*�,(��-��
��� +�,-)������ � ��,��+�� ��� *����)��*��� ,�)'*(�+� ���� (�@
�����,�)���������D,�'��+����)�+*�,(��-����LR7-����(>�������
�D����� ����� ���� '��+-,�*��� ��� �-,�� N)����*�(�O� �� �� �� ,�-(+
�������7(>�7���D'�,��+����,����*�-������-�@�������+�*����*��
��� '������(� '�*��,>�IM� � 
+�� ��� !//"/#� BF-��*�5� /� �	���
E�/$$B7CB!CB�CC����(���-5��������-���)�+���������,���������
'���*7*(*�>������,����*�-�*���(� �*5��� ���G��'�'�*�����)������
���)� 7�*�5� '-7(*,(>� +*�,(���+�� ��>� �������,��)�+�� ��� ��*�
'���*7(���*5���@���)����������� �������(>�)������7���������
��-��� @��� �� �'�,*�*,� �D,�'�*��� ��� ��
�H� ��+� ������ ���
$�
���������������� +�,*�*���� ��*�� ,�-��� ���� ,���*�-�+� ��
)�*���*��*���'��*�*������*,-(���+�*��5���������������*�������+���(
,����*�-�*���(��*5���������+*�,(��-����������������%�""������
$�� ��&+� !&&�� !80� B#��� �*��� �  8C�� � ����������� ���� +*���*,�
,�-��I����(*��,�����$�
����������������@���)*�'(�,�+����+
@��,��,(-+��������-����((��������,����*�-�*���(��*5������G��'
�*����5*���>�*����)��*������)�7�*�5�+*�,(���+���

�*��������	-'��)����-��I����+���*��,�-��I�������@��*�@���
������+���(�,����*�-�*���(��*5������'�*��,>��@����A�,���-����((I�
,(�*)� ����� ���� �,�� *���*�5��� ��� ��*�� �������+� �*5���� � ���
�����*�-�*���+��������'���*+���-����((�@*������*5������G��'��*�
��5*���>�*����)��*���'�*��������+������,��+��������*)'������>
�����*,�*���� ��� �*�� '������(� �*5���� ����� ���� �-�+�)����(� ��
*)'(*,*�� *�� ���� ,��,�'�� ��� ��+���+� (*7���>�� �-,�� ��� �*�
'��,����*������)��*��(��*5������



$8 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

������ *������7������(+������ ���������� (*)*���*����������
	�����I�'�@�������-7�����*��(>���5-(����,��+-,����

#������!�$"�&�B*������(�F-����*���)��G����+�,*���*�����)*���+C�

��*�� ,�-��� �++�����+� �� �*5��� ��� '�*��,>� ,(�*)� *�� 5���� ��
���������#/&���$+��010�B#����*���� 1�C�������,����*���(��+��
,��((��5����������*��,�-��>I��'��,�*,�����,�)'*(*�5���,*�(
�*����*������A-���*(�������+������������,*�(��*����*���,����*��+
*����)��*����7�-������*�,*+���������A-���*(����*����)*(>���,���(
��,��+�����+���>��*�5��(������������'��7��*������*,���+��)�+
��(��������������������01$"1&���������,*�(��*����>�@���5*������
����,�-�����+�)�+��L���*(�7(�� ���//�+*��������5�����)����
��,*�(���+���(*5*�-���5��,*��������7�(��5������R��,*�(�����*,��
,(���*�5��-���IM��#�������01$�������A-���*(��'(�*��*�����((�5�+
�������*��'��,�*,���*�(���+����*��,����*�-�*���(��*5������'�*��,>�
������������01/�����*��,�-�����A�,��+�����,��((��5��������*�
(*5��� ��� ���� (��5-�5�� *�� %������ *�+*,��*�5� ���� '���*7(�
�D*����,��������*5���������+*�,(��-������'�*�����)������6

�7�������,(����*�+*,��*������)�����	-'��)����-���@�
@*((�����,�����-��*��(���+������)�����*��%������������)���
7���+(>���������*��,����D���((�@�������,�5�*J����5�����(
,����*�-�*���(� �*5��� ��� ����� +*�,(��-��� ��� '�*����
*����)��*���)���-��+��5�*�����������+�����+*�,(��-���������

��������

�� �� �� N3O�� ,��,(-+�� ����� ���� �����*�-�*��� +���� ���
��,�)'���� ��5�����(� �*5��� ������+*�,(��-������'�*����
*����)��*���� � 3�� �5���� @*��� ������ ,�-���� ����� ����
�����*,��+� ���� �*5��� ��� '�*��,>� ��� *��� 7�-�+��*��� ��
����7(*���+�*������������������������+�$������%�����8�0
�	��N��&�B� !&C�O�������������'������(��*5���������,���7�
+��)�+� L�-�+�)����(M� ��� L*)'(*,*�� *�� ���� ,��,�'�� ��
��+���+�(*7���>�M��

#�������01 " 0�B,*���*�����)*���+C�����*��,�-���,��,(-+�+�����
��(��������A-���*(����,*�(���,��+��+*+������*�(������>�'�*��,>
�*5��� ����� @��� �-�+�)����(� ��� *)'(*,*�� *�� ���� ,��,�'�� ��
��+���+�(*7���>���������������0 0���

����� !"#$!#%#&$� �������������������� �&

@���*�+����*�+*,��*����������������������(�5*�(��-���*����+�+
�����,�����7����'-�*�*���)���-�����

�*�+*�5����'-�*�*���'-�'������*+�������)�����(��5-�5����
�����,���@��������F-*��+���������(�������+����)*���@�������
*�� *��� ����,��� �����,�� *�� '-�*�*��� *�� ���� ������ ����� *�� �@*,�
'-�*���������5*�����������������)������������
���D�)*�*�5����
����,��� ��� ���� (�@�� ���� ��,����� ���*,-(���+� 7>� ���� 	-'��)�
��-��� *�� 6����� �� &!$� �	�� �88�� @�� +*�,-���+� ���(*���
L'���*+�� -���-(� 5-*+�'�����M� �/������� ��1� 	�� ���� ��� 8 &�
��@������ ������ ��,�����)-��� 7�� ,���*+���+� *�� (*5��� ��� ���
����-������*�����,�����+�L��(>�����,(�������'�����@*((��-��*,����
�����*+�� (�5*�(��*��� *������ ��+� ��������)� @���� ���� 7���
+���)*����+� �� ,*�*(� ��)�+>� *���� �� ,�*)*��(� '���(�>�M� � #��
B*������(�F-����*���)��G����+�,*���*����)*���+C���

���� �*���� 6����� � ��,����� ��� ���*�)��*��� +*��7*(*�>� ��
������*���� L*�� ��)�� ���,�*��� �''���,�*�5� ���� *���)�-�
'-�*��)������� *)'�*���)����M� �/��!���� ���-��� �� �#0���&+
��&��� ��&!� B#��� �*��� �  1C� B*������(� F-����*���)��G�� ��+
,*���*�����)*���+C���
��/�����������	-'��)����-���,��,(-+�+
�����*�+��*�*���+�7��)�������)�����7��G*�5�*�+-���>�+*+����
�*������������*�)��*���+*��7*(*�>����������*�����/���������1�	�
�������8 #�����*��,�-����*��/��!�����,��,(-+�+������+�*���I�
(*,����� �-�'���*��� ���� +�*�*�5� -�+��� ���� *��(-��,�� +*+� ���
*)'����������*�)��*���+*��7*(*�>���/��!������#0���&+������&!�
	*)*(��(>�����������������,��+��������*)'����������*�)��*��
+*��7*(*�>����������*�����
����,�������7-�+����*)'���+������D
�����+��������(���������-�������������*)'���+�*��/��������+
/��!����� (���� ��� (*��(*���+� ��+� (���� ��� +�*���I�� (*,�����
�-����((����+���(>����*�>������9
�@��������(*�����@�������
@��G��� ��+� ������ 7��*,� +����� � ��� *�� ����� ��� (*��� @����� ��
,�������� ,�)�� ��+� 5�� ��� ��� '(������� ��+� ���G� ��>
�)'(�>)�������@*���������*�������������'-7(*,����*�*,��*��
'���*�*���������)�-������*)'�*���)�������+��������,���(�@
�����,�)�������*,*�(��)�>�+*�,(������5*���>�*����)��*���@���
��,�����>� ���'����,�� ����'-7(*,�� ���*�� *)'�������� ������*��
@��������-'��������,�*�*�*����������5*��������



�8 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

������,��+�6����� ���,������G��@�����������)����*����*,�(
'���'�,�*���� ���� ���,�*��� ���� 7���� �*�@�+� ��� '-�*��)����
�*����*,�((>��'-�*��)����������G����������)�����*�,��,����*���
*�,�'�,*���*������+�����7*(*���*���������*�5�*���������������
�,��*)'����������*,�*�����������,��+-,�������D������+��������
�����G*�����*�,��,����*������*�,�'�,*���*��H�����+���������,�
���,�� ��5*�������� ��� ,�����)� ���*�� �,�*���� *�� ���� @�>� ����
����7*(*���*�����������)*5����������,��G��'��(�@������,�)���
���*,*�(��*����)�+��������(�,��*������,���*,��+���D������+����
��+�� @���� ��,�����>�� ���� '-7(*,� ,��� 7�� ���*�*�+� ��� ��D
�����+����@���'������'���*,-(����*�G���������,-����������,��*�
�������,*�,-)�,�*7*�5�����,��+-,��������������+����7-��������
'����,�*����������'-7(*,��������,��'���*+�����������,�((�,�*��
��+�+*���)*���*������*����)��*��H��-����((���������,*��+����+
@�� ����� ���� ��-�+�� ��>� ��*+��,�� ����� +*���)*���*��� ��
*����)��*��������*����*,�((>�7����,���*+���+�'-�*��)������3�
����)*�+�-(���� ���� ��,�� ��������)*�5�'-�*��)������ �-,����
7��*��)������+�'*((��>��������*����*,�((>�7����-��+����'-�*��
,�*)*��(������@������������'��,�*,���*���(��+�)������������
)����+*���)*���*������*����)��*�����.�������������'���*7*(*�>
��������)*�5�����,�����)�+*�,(��-��������5*���>�*����)��*���*�
,����*�(>���������,(����������'�������,�����>��������,�)�����
(�5*�(��*��� *������ ����� ���� �,�� ������ ��5-(����>� ��+� ���
'-�*�*��� '-�'������ � �*���)*���*��� ��� *����)��*��� *�
�-�+�)����((>�+*�����������)����+*�*���(����)�����'-�*��)����
��+�@��,��,(-+�������*����������7�����*�@�+����'-�*��)���
���)����*����*,�(�'���'�,�*�����

������*�+���,������F-*���������@��,���*+���@������������,�
*�� ��*55���+� ��(>� -'��� �� �*�+*�5� ��� �,*������� � L���� ���)
R�,*�����I� )����� RG��@*�5(>I� ��+� *�� -��+� ��� �*5�*�>� �
+����+���K��5-*(�>�G��@(�+5��M��/��!������#0���&+������&!"&1�
���� 	-'��)�� ��-��� ,��,(-+�+�� *�� /������� ����� ���� (�@
�-����*J*�5� +�7��)���� ���)� ���� 7��G*�5� *�+-���>� +*+� ���
,�)��*����'(�>�L��(>M�-'������*�+*�5�����,*������@��������
(�@� �''(*�+� ��� L��>� '������ R@��� �*�(����I� ��>� ��� ���
-�+��(>*�5�7��G*�5�����-�����@*���-����5��+���������*�(����I�
���������)*�+�M��/���������1�	���������8 #���������-���+*+����
�'�,*�*,�((>��D�)*��� �������������)*�+���F-*��)�������� ���
-�+��(>*�5� 7��G*�5� ����-����� ��+� *�����+� (��G�+� ��� ���

����� !"#$!#%#&$� �������������������� $&

�� ,����*�-�*���((>� '����,��+� (*7���>� ��� '��'���>� *�������� *�
�)'(�>)�����

�����,��*�����@�>�*���*�5���-'����-����((I���7*(*�>�������G�
�7��*�����+�)�*���*����A�7����-����((�+��������,�����+��F-*��
,����,�(>�� ����� ���� �,�� '�������� �*)� ���)� �7��*�*�5
5�����)�����)'(�>)����� ������������@����(+������ �����,�
+���� ���� *)'(*,���� �� ,����*�-�*���((>� '����,��+� (*7���>� ��
'��'���>�*��������*���)'(�>)������

3���-�����@�����-����((I���*5������'�*��,>�,(�*)�-�+������
��+���(������*�-�*�����
��%���������$����8$ ��	��/1 �B� !!C�
����	-'��)����-����,G��@(�+5�+������D*����,�������'�*��,>
*�������� *�� +�,*�*��� )�G*�5�� ��+� ���� '���*7*(*�>� ��� ��
*�+*�*+-�(�*��������*�����*+*�5�+*�,(��-������'������(�)�������
��@������ ��� �-''���� ���� �D*����,�� ��� �� '�*��,>� *�������� *�
���*+*�5�'-7(*,��*������'������(�)��������������-���,*��+���(>
,��,-��*�5���+�+*�����*�5��'*�*����������%�������8$ ��	����
/  "#00�?���$/���3���*�+�����-����*�>�*�������,�����������
'��'��*�*��� ����� �-,�� ��� *�������� �D*����� � ��� ��>� ������ ���
%������ ��-��� ,��,(-+�+� ����� ���� (�@� ��� *��-��� @�*,�
,�)'*(�+�+�������'��*����'���,�*'�*�����+*+�����*)'(*,�������
�((�5�+�'�*��,>�*��������*�����*+*�5�����+*�,(��-������'�*����
)���������
��������)����*���@����������'���-�+�+�����������,�
*���*�5��������>�,����*�-�*���((>�'����,��+�'�*��,>�*���������


��������8$8��	��# &��������-����5�*���++�����+������*5��
���'�*��,>6�

3�*(��������*������*5������'�*��,>���-�+�*����>��'�,*�*,
5-��������������������*�-�*����������-���������,�5�*J�+
�����J��������'�*��,>�)�>�7��,�����+�7>�)�����'�,*�*,
,����*�-�*���(�5-�����������+������7>�*)'����(*)*���-'��
5�����)����'�@������ �� �� N<O������(��*5������-�+�*����*�
5-�����������'������(�'�*��,>�)-���7��(*)*��+���������
@�*,�� ���� �-�+�)����(� ��� *)'(*,*�� *�� ���� ,��,�'�� ��
��+���+� (*7���>� �� �� �� �� ���� �,�*�*�*��� +���*(�+� ��� 7�*�5
@*��*�� ��*�� +��*�*�*��� @���� �� �� �� )������� ��(��*�5� ��
)���*�5��� '��,����*���� ,�����,�'�*���� ��)*(>
��(��*����*'�����+�,�*(+�����*�5���+��+-,��*�����
�������



$$ �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

(�@�M��������8$8��	�����!01���
��.��"����)�������	���������"
������*��������!!&���$+�# $��!0��B#����*���� 1/C����*��,�-��
�7�����+������(�������5�����)�����)'(�>)��������(����������
�*5��� ��� '-�,����� �(,���(�� )��� ���� L'(-�M� '���*��� ��� ���
��*5)�"'(-�� ����� -�+��� '���*�-�� 	-'��)����-��� +�,*�*����
�-����((�,(�*)�������(��������)'(�>)������+��*�(��*�������*�
'�*��,>��*5�������*��>�����L'(-�M���F-*��)����*���*��,������

3���D�)*�����*������-����((I��,(�*)�����������,��+�'�*���
�*)� ��� �*�� ,(�*)�+� �*5��� ��� �)'(�>)����� � L�� ,���5�� ����
)���(>�)�G�����'(�*��*���(���������,�*�������������)'(�>����7-�
(�������'�����+��*�*������5������''���-�*�>�+��������,����*�-��
��(*7���>�+�'�*���*���M��0��"�� ����/�����$8���&+�!1���!11
B#��� �*��� �  8C� B*������(� F-����*��� )��G�� ��+� ,*���*��
�)*���+C���
����*��,����������,��+��������(*)*�������7*(*�>���
��5*�������� ������G���+��7��*����>��>'������)'(�>)����� � 
�
��������*�%��������!0���&+�8&�B#����*����  /C������'(�*��*���
,��((��5�+� �� ���������� (�@� ����� (�7�(�+� ��D� �����+���� ��
L)����((>�*((�M������'(�*��*����,(�*)�+����������(�@��*�(���+����
�-�� <��,���� �(�-��� 7�,�-��� *�� ��*5)��*J�+� ���)� ��+
+*)*�*���+����*���-�-����)'(�>)�����''���-�*�*�������*��,�-��
��A�,��+� ���� ,��((��5��� ���*�5� ����� ���� '(�*��*���� ��*(�+� ��
����7(*��� ����� ���� (�7�(*�5� �+�����(>� *)'�,��+� ���*�
�)'(�>)�����''���-�*�*�����LN<O(�*��*���I��-�-����)'(�>)���
�''���-�*�*���+�'��+����*�+�'��+�����)�+*,�(�)����(����(��
���(-��*���� ��+� ��� ���� @*((*�5����� ��� �)'(�>���� ��� �*��
,���*,��+���D������+����������������N(�@����*��-�O�M��#������8#�

��-���� ��,�5�*J*�5� �� ,����*�-�*���((>� '����,��+� �*5��� ��
�)'(�>)���������+�������*�����>�(*)*��+�,*�,-)����,�����+
����� +��(�� @*��� ���)*���*���� ��� 5�����)���� �)'(�>)���
@������*�����������(�@��������5���)����7��@��������'���*��
'-�'��������(*)*�������7*(*�>��������5�����)����������)*��������
�)'(�>)�������-����((���������,*��+����+�@�������������-�+�
��>�,������,�5�*J*�5���5�����(��*5������'�*������)'(�>)����
0������ ���*����� �� &#0��	�� 8!8� B� / C�� ��+� 5������� ��
'��������������1#���&+��8�&�B#����*����  #C����(*�+����7>����
+*���*,��,�-����*���(��+�5�����)�����)'(�>)������+�+�����
�-''��������+*���*,��,�-��I��,��,(-�*�������������,��*)'(*,����

����� !"#$!#%#&$� �������������������� �/

+�7��)��������-���L���*�����,��M��#����	*)*(����������+�7��)���
����-��� *�� /������� ���� ���������� �,�� �''(*��� ��� '������
,���*,��+������>��������������D����������(*���+�*����������-���
@*���-��*�F-*�>�*�������������+��I�����������)*�+����(���-5�
*�� *������,(���� �����@������ ��F-*��+� ����D�)*��� ���� ��������
)*�+� ��F-*��)����� ��� ���� -�+��(>*�5� ��D-�(� ���������� ��
�D�)*���*������ ������������� (��+�� ��� ���� ��)��,��,(-�*���
	�)���������(*���+����������+������,(���(>��'�,*�>���,-('�7(�
����� ����� � ����� ��"��� ��

� �	��� E� & "�&"/0#� B����-���>
��'�C�������������������+���'�,*�*������+�����������,�-���
�������(+�������L@����������-����)*����������,��������'�,*�*,
����� ����� 7-�� +���� ���� '(�*�(>� +*�'����� @*��� ������� ���
��F-*��)����� ����� '����� ��� R*������I� RG��@(�+5��I� ��
R��,G(�������I� @*((� �-��*,�� ��� ����7(*��� �� ,-('�7(�� )����(
������M� � ������ ��� /�����  /8� 	�3�$+� !$/�� !$#� B������ �  !C
B,*�*�5���

� �	���E�& "��"&0�B,CC�����-���*���*�@�������
(��5-�5����������,����+�������(������-�+��(>*�5�����������@�
,��,(-+������������,��+��������,�)��*����'(�>�L��(>M�����
�*�+*�5�����,*�������


���D�)*�*�5�������-����6����� ���,�����*��*��,(������������
�,��@*((����������'��)����+�������,���������*�(>����,������D
�����+�������*����)�+�����(�,�(�(�@������,�)�����5��,>���
�*�� �++����� ��+� '(�,�� ��� �)'(�>)����� G��@*�5� ����� (�@
�����,�)�������*,*�(������������*����)��*���@*((�(*G�(>��'�����
��� �� +���������� � ��@������ ���� 	-'��)�� ��-��� *��/������
,�-�*���+6� �L�����(+� ����� ����)����'�����,�������+��������
'-�'�������+�������������,�*����R,�*)*��(I�����+�-7(��A��'��+>
'-�'�����@�-(+�������(>�-�+��)*�������������)���I���7*(*�>
�����5�5��*������,�*�����5-(��*����������M��/���������1�	��������
8 #�����-������*���,�*��������*����,����*������+*�'��*�*����7-��*�
+����@�*5��*���-����((I����������

���� �*���� 6����� � ��,���� ��G�� @������� ���� 7����*��� ��
@�*,�� ���� ����-��� �''(*��� *�� �(���+>� �� ,�*)��� � ���� �,�
-���5-�7(>� �''(*��� ��(>� ��� ,���*,��+� ��D� �����+����� � 
�
/��!�������*��,�-����++�����+������*��(�@��-����*J*�5�(*,����
�-�'���*��� ���� +�*�*�5� -�+��� ���� *��(-��,��� �� ���,�*��
*)'���+�*���++*�*������,�*)*��(�'����,-�*�������+�-�G�+�*�*�5�
���� ,�-��� ��,�5�*J�+� ����� ���� L����-���>� �,��)�� �� �� �



�# �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

*�����@*��N+O� ���� (*,����� �-�'���*��� @*��� ���� ������� ���
+�-�G���+�*�*�5�M�7-��,��,(-+�+��������*��@���*��-��*,*������
�*�+� (*,����� �-�'���*��� '-�*�*��� ���� +�-7(�� A��'��+>
'-�'�������/��!������#0���&+������&1���	*)*(��(>���(���-5�����
��5*�����*�����+����*�*,��*���'���*�*��������*�����@*��+�@*��
���� �����+��I�� -�+��(>*�5� ,���*,�*���� ���>� *)'���� ��
�++*�*���(� '���(�>� �G*�� ��� ����,��*��� ��� (*,����� ��� (���� ��
(*��(*���+�� � 3�� +�,(*��� ��� ��(+� ����� ������ ��F-*��)����
��������)������,�����)����������*����5-(����>�������������*�
'-�*�*�����

�����*��(��@����,�����-�+�������6����� ����(>�*����F-*���-�
���+�,*+��@�������������*������)�+*�(�'-�'����7��*�+������,�
��+� *�� ���� @������� ���� �,�� *�� �D,���*��� *�� ��(��*��� ��� ���
��)�+*�(�'-�'���������@���������*+�������,�������������*+�(�@
�����,�)���� ��+� '����,�� ���� '-7(*,�� � ���5������ ��+� ���
(�5*�(��-���� ��� ���� ������(� �������� ����� ,���*+���+� ���
�5��5*�-�����������D-�(�,�*)����'���*,-(��(>�@�����,�*(+���
���� ,��,����+�� ��+� ��-+*��� ����� *�+*,���+� ����� ��D-�(
�����+����������*5�������������,*+*�*�)���3�������(���)*�+�-(
�������7-�+���������,��*)'��������,���*,��+���D������+����
��@������)��>�����������((�5�+�7-�+�������)��������)����
�,��*���(���7-�����)�����'�����*�(��7-��������5*���>�*����)��*��
7>� ���� '-7(*,�� ��*���� ���� 5���*�>� ��� ���� �����I�� *�������� *�
'����,�*�5�����'-7(*,����)���,*+*�*�����D������+�������+����
�)�((�7-�+����*)'���+������5*���������@��,��������>���������
��F-*��)�������������,���D,��+�*�����)�+*�(�'-�'������

���� ������ ��� ���������� ���� �(����+� -�� ��� ���� '-�'���
�����)�����+�'��+�7>���������������(�5*�(��-���*���  !�������
����,�))��,�)���������*��(*�*5��*�����������

� �	���E�80"
& "�0��B�  !C���
��*������*)'���*7(���������*��'-�'����,(�-��
@��� �� 
���� ���� ������� ��� ,(��*�>� ���� (�5*�(��-��I�� *������ *�
���,�*�5�������*5*��(�����-�������������-(���@��@*((�+*���5��+
��*��'-�'���������)�������*��(>���

�D�)*�*�5� ���� ����-��� *�� (*5��� ��� ��,�� ��� ���� 6����� 
��,������ @�� ,��,(-+�� ����� ���� �,�� +���� ���� �*�(���� ���
'���*7*�*����5�*����+�-7(��A��'��+>���

����� !"#$!#%#&$� �������������������� $�

3��@*((��++�������,������-����((I����5-)�����*���-������*����
LN*O��*���-�+�)����(����������������,��������(+���+�'�>�*,�((>
'-�*������*�+*�*+-�(��D,�'��*���,,��+��,��@*���+-��'��,������
(�@�M� � #�"������ ��� %��"���� 8&0� �	�� #/��� #!8� B� !!C�
��@���������������������,��*���(�������'�>�*,�(�������*���
��+� @�� ����� ,��,(-+�+� ����� *�� *)'����� ��� '-�*��)����
�����������@����A�,���-����((I���*����+-��'��,������5-)������+
��(+�����������,��+��������*)'(*,�����-����((I��(*7���>�*�������
*��7�*�5���������)�'-�*��)����@*���-��+-��'��,�������(�@���

�-����((I�� ,(�*)� ����� ���� �,�� �*�(����� �*�� ��-�������
�)��+)�����*5����7�,�-���*��*)'���������*5)����+�+�'�*���
�*)�����)'(�>)������+�'�*��,>�*��(*G�@*���@*���-��)��*����
�
%��������� ��� �������������� 800� �	�� 8&&� B� !�C�� ���
	-'��)����-����++�����+�����,����*�-�*���(*�>������3*�,���*�
(�@��-����*J*�5�����'���*�5������)������*�+*�*+-�(�����@��)
*���D*,��*�5� (*F-�������-(+�����7����(+�� �������-��������+6
L3�������'�����I��5��+���)�����'-���*��������������*���5�*�>
*��������G��7�,�-������@��������5�����)����*��+�*�5�����*)�
���*,����+�����''���-�*�>����7������+�����������*�(�M��#�����
8&!�������	-'��)����-���)�+��,(����*����(�����,�������@�����
�������'-���*����(����*��������,����*�-�*���((>�'����,��+�(*7���>
���'��'���>�*�����������������������������8$8��	��# &��!0�
B� !#C�����(>�@�����������*5)�����+�)�5���������'-���*���*�
,�-'(�+� @*��� �������� *��������� �-,�� ��� �)'(�>)����� *�
'��,�+-��(�+-��'��,����'����,�*�����*55���+���
�����*�@*�5�*��
+�,*�*���������	-'��)����-��������+������L������-������������
��(+����������)����+���)��*���������*�+*�*+-�(��@�������7>
7���+*�5��*)�+*�(�>�(���������@*����@����-��*,*�������*���G�
���� 5-��������� ��� '��,�+-��(� +-�� '��,���� �7����� ��
�,,�)'��>*�5�(�������"�����������)'(�>)����M��#������!0#
B�)'���*���++�+C��������-��<��,�����(�-���*��*)'(*,���+���(>
@���� ������ ,��+-,�� �(����� L�� �*5��� ��� ����-�� '���*�-�(>
��,�5�*J�+�7>�������(�@�M��#������!�������*������,�)�����7�
G��@���������L��*5)�"'(-�M���������������"���(����������������
�0����&+�88��8#�B#����*����  #C���

����-,,��+� *������7(*��*�5���'����,��+� (*7���>� *��������� �
'(�*��*���)-������@����������L5�����)����(��,�*�����G��������
+�'�*��+�����*�+*�*+-�(�������*5���'���*�-�(>���(+�-�+��������



$0 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

 �

�-����((��(���,��((��5��������,�����'��,�+-��(�+-��'��,���
5��-�+��� � ��� ,(�*)�� ���� �,�� +�'�*���� �*)� ��� �((�5�+
,����*�-�*���(��*5�������'�*��,>���+��)'(�>)�������+������*5��
��� 7�� ����� ���)� ��*5)��� @*���-�� +-�� '��,���� ��� (�@�
	'�,*�*,�((>�� �-����((� ,(�*)�� ����� ���� �,�� *���*�5��� �*�
'����,��+� (*7���>� *��������� 7�,�-��� *�� *)'����� '-�*��)����
�-7A�,��� �*)� ��� ��*5)��*J��*��� ��+� (���� ��� �)'(�>)����
*���*�5����*�� �*5��� ���'-��-�� �)'(�>)����� ��+��*�(������*�
��������+���+���(��*5������'�*��,>�7>�+*�,(��*�5�'�*�����)�������

����+*���*,��,�-����5���+�@*����-����((����������'���*�*�����
�����,���((�@*�5�����
�!��������������������5*���>�*����)��*��
�*�(���+� ������ �*5����� ��+� ,��,(-+�+� ����� ���������� @��
��F-*��+����'���*+���-����((�@*����''��'�*����'��,�+-��(�+-�
'��,����'����,�*����7��������(���*�5���>���5*���>�*����)��*���
��� ���� ������ ���+�� ���� +*���*,�� ,�-��� ,��,(-+�+� ����� ��
,����*�-�*���((>� '����,��+� *�������� @��� *)'(*,���+� 7>� ���
��"����������
�����������

L������-���������)��+)����'���*7*����������,����� ���)
+�'�*�*�5����*�+*�*+-�(����(*���� (*7���>�����'��'���>�@*���-�
+-��'��,�������(�@�M��-���� ������� ������ �-������������
�0#� ��&+� �&/�� �80"8�� B#��� �*��� �  !C�� � �7����� �����
*���������,�� @*��� �� '����,��+� '��'���>� ��� (*7���>� *��������
�-����((�*�����*�(�+�������'��"+�'�*���*���'��,����@����������
������������8���

N�O�'��'���>�*���������D*������+�*���7�-�+��*�������+��*��+
7>� L�-(��� ��� -�+������+*�5�� ����� ���)� ���)� ��
*�+�'��+���� ��-�,�� �-,�� ��� ������ (�@2� �-(��� ��
-�+������+*�5�� ����� ��,-��� ,����*�� 7����*��� ��+� ����
�-''����,(�*)��������*�(�)�������������7����*���M��

#���BF-��*�5�-��������$�"������������������"������$�����801
�	��/#8��/!!�B� !$CC�� ������������ �������7(*�����'����,��+
*��������*���*���������+�)����)����*�5������5*������������+�)
���)�'-7(*,�+*�,(��-��������5*���>�*����)��*�����-����((�)-��
7�� �7(�� ��� '�*��� ��� �� �*5��� ,�������+� 7>� ������ (�@� ��� ���
�����*�-�*���������-''������*��,������*�����

����� !"#$!#%#&$� �������������������� �!

��

�-����((��(�����5-�������������,���*�(����������������������
�(�-������������+���(������*�-�*���������,(�-���'���*+��6��L��
���������((�������'������>��������D�'������,���;�@�M���	� �	
���
�����
��E��0��,(������L�����((�@*��*���������
����������'���*7*�*���
��(�@�)-���7��������'�,�*��2�����*��*��)-����''(>����������
�,,-��*�5�7������*������,�)���2��+�*��)-���+*��+�����5�����
�����+�������,��+�7>�*��7>��(���*�5�����+��*�*�*������,�*)*��(
,��+-,�����*�,����*�5�����'-�*��)������������,�*)��M��( ���
���*�������/� ��	��8&&��88��B�  !C�B*������(�F-����*���)��G�
��+� ,*���*��� �)*���+C�� � ���� ,(�-��� *�� +��*5��+� ��� '����,�
�5�*���� (�5*�(��*����7-������+� ���'���*+�� ��*�����*,����� ���
,����F-��,������,�*)*��(��,�*����������*������������������81$
�	��8$&��8$ "&0�B� 1!C���

����'���*���+������+*�'-��� ����� �����,��@���'����+������
�-����((�,�))*���+��*����D-�(��������������>��(����5��������
�����,��'-�'���������''(>����������,���*,��+������D���������
'�*������*������,�)�����������������@�����+���(>��++��������
��,��+��(�)��������������
�������������(>�*�6��@������������,�
*)'��)*��*7(>�+*��+�����5�����D������+�����7>��(���*�5� ���
+��*�*�*������,�*)*��(�,��+-,�����*�,����*�5����������-�����
��� ���� '-�*��)���� ���� ,�*)��� ,�))*���+� 7������ ���*�
���,�)������

����	-'��)����-�����(���-5�������D'����(>��+�'�*�5����
6����� ���,��������,���(>��''(*�+�)��>����������)����,�����*�
+�,*+*�5�������
����������,��((��5��*����������,����D�������
6������ ��� /������&��� /$�� �	�� &8#�� &#0"# � B�  !C�
/������&�� *���(��+� �� ,����*�-�*���(� ,��((��5�� ��� �� ,*�*(
,�))*�)��������-����P�����I��	�D-�((>�=*�(����<��+������,��
���� ���� ��� $0!#�� � ���� ��-��� ,��+-,��+� �� �*�5(�� ���(>�*��
+����)*��+� ����� ���� (�@� ��� *��-�� @��� ���� '-�*�*���� ��+
,��,(-+�+� ����� ���� (�@�,�-(+������*�(�����*����� ����+�-7(�
A��'��+>�'���*7*�*����������7���������
����������(�@�����������
���$01�"1/���


��(*5�������������(>�*��*��/������&���@������'���-�+�+�����
����*�����"����,������(>�*��@�������+*�,-���+�*�� ����+�-7(�
A��'��+>�,����D���''(*������@�((�����+����)*�*�5�@����������



�1 �������������������� ����� !"#$!#%#&$�

���������������(�-���*��*)'(*,���+�7>������,�����*�5���*�
�''���,��� @�� ,��,(-+��� ��,�� �5�*��� ����� ���� �,�� @��� ���
*����+�+����'-�*������+�*�����F-*��)�����+��������������)����
(�@� *���� '-�*��)����� � 9�,�-��� ���� �,�� *)'����� ��
'-�*��)������������������������(�-���*������*)'(*,���+���

��

����*�+�,��((��5���-����((�(�+5����5�*���������,��*�������*�
�*�(���������,����*�-�*���(�7����5�*����7*((���������*�+��������
9*((� ��� ����*�+��� �(�-���� �	� �	
���� ����� 
�� E�  �� ,(�� &�
'���*7*���(�5*�(��-�������)���5�5*�5�*��LN(O�5*�(��*����,������
)������@�������*�����)��������''(>��*����������)�+�*�+*�*+-�(�
���������*(>���,����*��7(��)�)7���������5��-'�*���-,����@�>
��� ��� *��(*,�� '-�*��)���� ��� ���)�@*���-�� �� A-+*,*�(� ��*�(�M
'������������� ���-��+��� &1���	�� 8&!�� 881"8 � B� #/C�� � 
�
.��������	����������������0�����������������8&&��	��8$/
B� !!C�� ���� 	-'��)�� ��-��� ,���*+���+� ���� +��*�*�*��� ��
'-�*��)���� *�� ���� 7*((� ��� ����*�+��� ,����D��� � ���� ��-��
����-�,�+��������"'���5����������+����)*�*�5�@�����������(�@
*��F-���*���*)'���+���'-�*��)����� �������-���,���*+���+�
�*�����'-�*��)�����������*����*,�((>�@�-(+������7�����*�@�+
��� �*�(��*��� ��� ���� 7*((� ��� ����*�+��� '���*7*�*��6
L*)'�*���)�����7��*��)���������������'-�*�*���,���*�,��*�����
'��'���>� 7>� ���� ������*5��M� ��+� L�� (�5*�(��*��� ���,�)���
7���*�5�+��*5����+�*�+*�*+-�(�����5��-'�����)�'���*,*'��*���*�
�'�,*�*�+��)'(�>)����������,��*����M��#������8!8�B���������
�)*���+C���	�,��+��������-���,���*+���+�@��������*��(*5�����
���� �����*�>� ��� ���� 7-�+���� *)'���+�� ���� ,��((��5�+� (�@
�����+�(�5*�*)�������'-�*�*���'-�'������������������8!/"!#�
��*�+��������-����D�)*��+�@�����������(�5*�(��-���*����+�+
���� (�@� ��� ������ ��� '-�*��)����� � ���� ���� ��� 8!1� B,*�*�5
6����� ����*����3��*������3��&!$��	���88C��������������
,���*+����*����@�����''(*�+��5�*��*��������������������� ����
���*�����������!����#��������$��������0���
��8#1��	��18��
1/$�B� 18C���


��*����(�"��*+�����@����*�G����������������������,��+*+�����
*��(*5������������,���*+����*������*�(��������9*((��������*�+��
�(�-�����������*�5���+�'���*7(>�+*���)*���*�5�*����)��*���*�

����� !"#$!#%#&$� �������������������� � 

������������������+*�*���(����)�����'-�*��)��������+�����@�
����� )�+�� ,(����� ���� �,�� ������� (�5*�*)���� ��5-(����>
'-�'�������+�@�������*����+�+�������������'-�*��)������

!�

�-����((� ��5-��� ����� ���� �,�� �*�(����� ���� �*5���
�)��+)���I��'���*7*�*������,�-�(���+�-�-�-�(�'-�*��)����
�����*5�����)��+)����'���*+��6��L�D,���*���7�*(����((����
7�� ��F-*��+�� ���� �D,���*��� �*���� *)'���+�� ���� ,�-�(� ��+
-�-�-�(�'-�*��)�����*��(*,��+�M���	� �	
�����)��+��=


���

3��������(���+>�,��,(-+�+�����������,��+��������*)'���
'-�*��)���H�*��*����5-(����>�*�����-����������������*��+�������
�*�(���� ���� �*5���� �)��+)���I�� '���*7*�*��� ��� ,�-�(� ��+
-�-�-�(�'-�*��)������

"�

�-����((��(���,(�*)�������,���*�(������*��,����*�-�*���(��*5��
���*���������������(������7�������*����5-)������������)�����*�
����(�5*�(��*����*����>���������,��*�+*,��*�5����������D������+��
��5*���>�@�-(+���,�-��5����D������+��������(�������������*�
����,������������@*�������-,����5*���>���

��*����5-)����)-�����*(���L����,������''(>*�5������*5�����
�����(� +�,��*��� *���(��� (�@�� @�*,�� +*��*�5-*���+� 7��@���
��@,�)����������������@���@����+��*�+��-�+�)����(��*5����
��+� ���*+����� ��� (��5���+-���*����@���@���� �,,��+�+� �-,�
�*5����M������!��������
�������������)�����!&0���$+��0/ �
�0#8"#/�B#����*���� 18C������������������,���''(*�������((���D
�����+�������*+*�5�*��������������5��+(�������@��������>�@���
,���*,��+�� � ���� �,�� ,����*��� ��� +-���*��� ��� ���*+��,>
�����*,�*�����.�����������@�������((�/0��������������+�'��+���D
�����+�����5*���*��������	��,�>��*((����������,������!����+���
5������������)��������$�"���������9��,����������������������
�����!����������������! 9�� <��� 

�� ;� 4��$!���$!#�?���&#
B�  1C������������*�����)�������(���������,�*����������>������
������ ���� �� ��D� �����+��� ���G*�5� �� '(�,�� ��� ���*+�� *�� ����(
����>)*�>���


